CORPUL DE CONTROL AL PRIM-MINISTRULUI

SINTEZA
actiunii de documentare desfasurata la societatea

Electrocentrale Bucuresti S.A.

Corpul de control al prim-ministrului a efectuat o actiune de documentare la
Electrocentrale Bucuresti S.A. (,,ELCEN S.A.”), ce a vizat perioada 01.01.2016 - prezent, in
urma careia au rezultat urmatoarele concluzii:

1. Referitor la evaluarea activelor ELCEN S.A. in vederea transferului/vanzarii
acestora

- ELCEN S.A. are ca domeniu principal de activitate productia de energie electricd,
fiind cel mai mare producator de energie termica din Romania (40%) si din Bucuresti (90%),
avand deschisa procedura de insolventa din data de 06.10.2016.

- Strategia principala a Planului de reorganizare al debitoarei ELCEN S.A din anul 2018
a avut la baza ca prim concept - transferul activelor din patrimoniul ELCEN S.A., impreuna
cu activele din patrimoniul RADET catre o entitate eligibila aflata sub controlul Primariei
Municipiului Bucuresti (“PMB”), in vederea constituirii Sistemului de alimentare centralizat
cu energie termica (“SACET”) integrat, pana la data de 31.12.2018.

- Intrucét transferul mentionat nu s-a realizat, Planul de reorganizare din 2018 a fost
modificat in anul 2020, in sensul ca prioritatea solutiei de reorganizare a reprezentat-o
transferul cat mai rapid al activitatii de productie energetice in afara cadrului insolventei.

-n perioada verificata, activele ELCEN S.A. au fost evaluate de evaluatori autorizati,
fiind intocmite 3 rapoarte de evaluare. In cazul a doud rapoarte de evaluare intocmite de
acelasi evaluator in cadrul procedurii insolventei, pentru estimare s-a utilizat valoarea de
lichidare, tinand cont de situatia juridica a societatii, respectiv faptul ca lichidarea s-ar
realiza prin vanzare fortata. Un alt raport intocmit de un alt evaluator autorizat, a avut
drept scop estimarea valorii juste actualizate (la valoarea de piata) in vederea recunoasterii

situatiilor financiare aferente anului 2018 de catre auditorii financiari ai societatii.



- Din consultarea rapoartelor de evaluare mentionate, au reiesit diferente intre
valorile de piata/valorile de lichidare stabilite de evaluatori pentru ansamblul functional al
ELCEN S.A, fiind solicitata Asociatiei Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Romania
(ANEVAR) analizarea conformitatii acestor rapoarte cu standardele de evaluare in vigoare la
data intocmirii lor, precum si verificarea respectarii de catre unul din evaluatori a
normelor/procedurilor interne aplicabile cu privire la conflictul de interese, intrucat acesta
a evaluat si activele RADET, intr-o perioada relativ apropiata.

- Tn raspunsul transmis, ANEVAR a precizat faptul cd cele doua rapoarte de evaluare
intocmite in cadrul procedurii insolventei au fost elaborate cu respectarea Standardelor de
Evaluare adoptate de catre ANEVAR, valabile la datele evaluarilor, anume Standardele de
evaluare editia 2018 si editia 2020. Abordarea selectata de evaluator in ipoteza continuarii
activitatii, si anume abordarea prin venit, este in linie cu recomandarile standardelor
ANEVAR pentru evaluarea unor astfel de activitati.

- ANEVAR a mai precizat faptul ca nu exista elemente care sa ridice dubii din punct
de vedere al impartialitatii, astfel ca identificarea unui posibil conflict de interese trebuie

demonstrat printr-o actiune/fapta cuantificabila, care nu a fost identificata.

2. Referitor la alte aspecte considerate relevante de catre echipa de documentare

- Din analiza documentelor transmise de ELCEN S.A. nu rezulta ca au fost intreprinse
demersuri referitoare la schimbarile intervenite cu privire la reprezentantul actionarului
majoritar, respectiv statul roman (ministerele care au detinut aceasta calitate conform
actelor normative de reorganizare a componentei guvernului), precum si a altor modificari
care implicau intocmirea unui act constitutiv actualizat si depunerea acestuia la Oficiul
National al Registrului Comertului.

- Capacitatile energetice ale ELCEN S.A sunt invechite, fiind autorizate sa functioneze
din punct de vedere al legislatiei de mediu pana in 2023, iar fara implementarea unui
program de investitii, dupa acest an, societatea va produce mult sub necesarul de energie
termica previzionat a fi acoperit din sursele sale.

- De la data depunerii Planului de reorganizare modificat (28.02.2020) si pana in
prezent, ELCEN S.A. nu a dispus de fonduri necesare implementarii Programului de investitii
(aproximativ 562 milioane de euro), acestea neputand fi atrase prin finantari rambursabile
si nici nerambursabile, societatea nefiind eligibila pentru accesarea lor in perioada

insolventei.



- Masurile cuprinse in Memorandumul privind realizarea serviciului public in
Municipiul Bucuresti prin intermediul unui SACET integrat din punct de vedere al
proprietdtii asupra bunurilor care il compun si al operdrii acestuia adoptat in sedinta de
Guvern din 27.03.2013, au fost implementate partial, ceea ce a condus la nerezolvarea
problemelor financiare dintre ELCEN S.A. si RADET, nerealizarea unui SACET integrat in
Municipiul Bucuresti si, implicit, la lipsa posibilitatii realizarii unor investitii in acest sistem
integrat.

- Intre operatorii economici care asigura in prezent serviciul de alimentare cu energie
termica in sistem centralizat la nivelul Municipiul Bucuresti, urmare furnizarii energiei
termice pentru consumatori casnici si noncasnici, exista creante de recuperat/obligatii de
platit de valori considerabile.

- Nerespectarea de catre PMB a obligatiei de a vira in termenul legal subventia la
scadenta catre furnizorul de energie termica de la nivelul PMB, in termenul de 15 zile de la
prezentarea deconturilor justificative, conform legislatiei aplicabile din acest domeniu.

- Pana la data finalizarii actiunii de documentare nu au fost identificate proiecte de
modificare a actelor normative ce reglementeaza acordarea subventiei.

- ELCEN S.A. nu mai poate accesa schema de sprijin pentru promovarea cogenerarii
de inalta eficienta din data de 01.04.2022, deoarece nu a iesit din procedura insolventei la
31.03.2022, situatie care ar putea conduce la intrarea acesteia in procedura de faliment,
fiind identificate urmatoarele riscuri:

v imposibilitatea asigurarii furnizarii de energie termica in Municipiul Bucuresti in
sezonul de termoficare 2022-2023;

v debransarea consumatorilor, care va compromite existenta si functionarea SACET
Bucuresti, cu consecinte economice grave si impact major asupra mediului inconjurator;

v afectarea Sistemului Energetic National, intrucat ELCEN S.A. furnizeaza si servicii
de sistem, putand raspunde cerintelor de reglaj tertiar pentru echilibrarea Sistemului
Energetic National;

v falimentul ELCEN S.A. ar influenta cei aproximativ 1.800 de salariati, existand riscul
pierderii specialistilor care asigura functionarea centralelor.

- Avand in vedere ca ELCEN S.A. a achitat toate creantele din Tabloul definitiv al
creantelor, in BPI nr. 3871//03.03.2022 a fost publicat Raportul pentru inchiderea
procedurii debitoarei Electrocentrale Bucuresti S.A. in care s-a mentionat ca
administratorul judiciar, in baza art. 175 alin. (1) din Legea nr. 85/2014 privind procedurile

de prevenire a insolventei si de insolventd, cu modificdrile si completdrile ulterioare, a
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solicitat judecatorului sindic sa dispuna inchiderea procedurii deschise impotriva debitoarei
ELECTROCENTRALE BUCURESTI SA in dosarul nr. 35304/3/3016 inregistrat pe rolul TMB si
reinsertia acesteia in activitatea de afaceri in acord cu dispozitiile art. 141 alin. (1) din
Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventd, cu
modificdrile si completdrile ulterioare.

- Din informatiile publicate pe portalul instantelor de judecata rezulta ca urmatorul
termen de judecata a dosarului de insolventa a ELCEN S.A. nr. 35304/3/2016 este
02.02.2023.

Pentru remedierea deficientelor constatate, Corpul de control al prim-ministrului a
formulat propuneri si recomandari a caror implementare este monitorizata in cadrul

actiunilor de evaluare post-control.



